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Introduction 

Today, the global population is aging, primarily owing to factors such as increased life expectancy, declining fertility 
rates, and a significant decrease in mortality rates resulting from medical advancements and disease control. Beyond 
its impact on the labor force, population aging can alter consumption and saving behaviors and consequently influence 
investment patterns. Davies & Reed III (2007) argue that economies with older populations exhibit lower saving rates, 
based on the assumption that individuals begin to draw down their accumulated savings during retirement, which in 
turn impacts investment. Furthermore, older workers may be less productive than their younger counterparts due to 
outdated skills and poorer health, thereby reducing the effective labor force. Consequently, Foreign Direct Investment 
(FDI) serves as a vital source of financing and technology transfer. According to Moosa (2002), FDI is a process 
whereby residents of one country (the home country) acquire ownership of assets to control the production, 
distribution, and other activities of a firm in another country (the host country). Given the significance of FDI for 
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 One of the most important demographic challenges of the 21st century is population aging. 
This phenomenon not only influences the population structure of countries but also impacts 
various economic, social, political, and cultural aspects. Moreover, it can present 
opportunities to attract Foreign Direct Investment (FDI). To take advantage of these 
opportunities, countries must adopt appropriate policies and create an attractive 
environment for foreign investors. The aim of this paper is to examine the impact of 
population aging on FDI flows in Iran from 1960 to 2023. The findings indicate a positive 
and significant long-term relationship between population aging and FDI inflows in Iran. 
Furthermore, trade openness, broad money supply, and the real effective exchange rate 
also have a positive and significant long-term impact on FDI inflows in Iran. However, 
domestic investment exhibits a negative and significant effect on FDI. The findings of this 
study indicate that population aging can positively influence FDI attraction in Iran. This 
occurs as reduced demand for labor encourages companies to adopt new technologies 
through increased investment in research and development. This phenomenon necessitates 
careful attention from policymakers to its economic and social implications. 
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economic growth and development, examining its determinants, including population aging, is crucial, as this 
phenomenon can alter a country's attractiveness for both inward and outward investment.  

Methods and Data 

Following Mitra & Abedin (2020), this study employs a time-series approach using Vector Autoregression (VAR) and 
Vector Error Correction (VECM) models to examine the effect of population aging on Foreign Direct Investment (FDI) 
flows in Iran. The analysis covers the period from 1960 to 2023  .The choice of this methodological framework is 
justified by its ability to analyze both long-run and short-run dynamics among the variables, as well as to investigate 
cointegrating relationships in non-stationary time series. This approach is well-suited to the nature of macroeconomic 
data and the results of the unit root tests conducted.  The model's dependent variable is the net inflow of Foreign 
Direct Investment (FDI), measured as a percentage of Gross Domestic Product (GDP).  The independent variables are 
defined as follows: 

• DRO: The old-age dependency ratio 
• OPN: Trade openness 
• INV: Domestic investment 
• RER: The real effective exchange rate 
• MS: Broad money supply (as a percentage of GDP) 

Findings 

The model estimation results indicate that in the long run, the old-age dependency ratio (DRO) has a positive and 
significant effect on foreign direct investment inflows in Iran. This is attributed to the fact that a population age 
structure with a high dependency ratio leads to lower private and public savings, thereby creating a greater need for 
international capital inflows.  Furthermore, consistent with Acemoglu (2010), a shrinking labor force and rising wage 
levels—both driven by population aging—act as catalysts for innovation in labor-saving technologies. Therefore, to 
counter labor shortages, firms may increase investment in research and development (R&D) to develop such 
technologies, which in turn leads to a rise in foreign direct investment. Additionally, the results demonstrated that 
trade openness (OPN) and the real effective exchange rate (RER) have a positive and significant impact on FDI flows, 
whereas domestic investment (INV) has a negative and significant impact. 

Discussion and Conclusion  

The results indicate that population aging has a positive and significant effect on FDI flows in Iran. Specifically, by 
reducing the labor force, population aging can increase the demand for innovative technologies to compensate for 
this shortage, thereby stimulating investment in research and development (R&D) and attracting foreign investors. 
Furthermore, a decline in the national saving rate and a consequent increase in the need for external capital, both 
driven by an aging population, can boost foreign capital inflows. Moreover, a shift in consumption patterns towards 
goods and services catering to the elderly can create new markets for foreign investors. Currently, Iran is undergoing 
a demographic transition and is expected to experience significant population aging in the coming decades. While 
this phenomenon presents new challenges, it also offers several opportunities for the nation's economy. These include: 

• Encouraging investment in innovative technologies and elderly-focused industries. 
• Fostering new markets through shifting consumption patterns. 
• Reforming pension policies and empowering the older workforce. 

Improving the business environment and reducing trade barriers to attract capital and knowledge. 
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 و بیان مسئله مقدمه

دلایلی ازقبیل افزایش امید به زندگی، کاهش نرخ باروری و همچنین کاهش چشمگیر نرخ مرگ و میر  امروزه جمعیت جهان بنا به

پیشرفت از  بیماریناشی  کنترل  و  پزشکی  روبههای  میان جمعیت  در  سالمندان  افزایش سهم  با  استها،   دمتح  ملل  سازمان  . رو 

 که  معنی است  بدان  سال و بالاتر در آن رو به افزایش باشد. این  65کند که سهم افراد  جمعیتی را در حال سالمندشدن تلقی می

این تغییر ساختار   کنند.می حرکت پایدارتر و ترقدیمی جمعیتی  ساختار  سمتبه بالا،  عمر طول پایین و  باروری نرخ دلیلبه  کشورها

توجهی بر طور قابلتواند بهمندی جمعیت میرو، سالکار دارد و ازاینطورطبیعی پیامدهایی برای ساختار و اندازه نیرویجمعیتی، به

بازار کار دستخوش تغییر    دنبال آن  بهیابد و  کار کاهش میبرای مثال، با بازنشستگی افراد بیشتر، نیروی  .بازار کار تأثیرگذار باشد

 اطلاعات مقاله  چکیده 

سالمندی جمعیت است. این پدیده    ،قرن بیست و یکم  شناختیجمعیتهای  ترین چالشیکی از مهم 

و فرهنگی   ، سیاسیبلکه بر ابعاد مختلف اقتصادی، اجتماعی ؛ساختار جمعیتی کشورها روینه تنها 

است تأثیرگذار  برایفرصت تواند  و می   نیز  ایجاد  سرمایه  جذب  هایی   .کندگذاری مستقیم خارجی 

  ی و محیط جذاب نند  را اتخاذ ک  یهای مناسبکشورها باید سیاست،  هابرداری از این فرصت برای بهره

هدف این مقاله، بررسی اثر سالمندی جمعیت    .در اقتصاد ایجاد نمایندگذاران خارجی  برای سرمایه

است. نتایج نشان    1402تا   1339های  گذاری مستقیم خارجی در ایران طی سال بر جریان سرمایه

گذاری مستقیم خارجی در ایران، بلندمدت، رابطه بین سالمندی جمعیت و جریان سرمایه که در  داد

حال، باز بودن تجارت، عرضه گسترده پول و نرخ ارز مؤثر واقعی نیز مثبت و معنادار است. در عین 

گذاری مستقیم خارجی در ایران دارند. همچنین،  در بلندمدت اثر مثبت و معناداری بر جریان سرمایه

قیم خارجی دارد.  گذاری مستسرمایه  رویگذاری داخلی اثر منفی و معنادار  سرمایه  نشان دادنتایج  

کار و حرکت با کاهش تقاضای نیروی   تواندمی   که سالمندی جمعیت  دادهای این پژوهش نشان  یافته

  گذاری در تحقیق و توسعه، واسطه افزایش سرمایههای نوین بهها به سمت استفاده از فناوری شرکت

توجه   مستلزماین امر    که  گذاری مستقیم خارجی در ایران داشته باشدبر جذب سرمایه  تأثیر مثبت

 .گذاران به الزامات اقتصادی و اجتماعی این پدیده استسیاست
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می  شود.می که  است  باتجربه  کارگران  دادن  از دست  تغییرات،  این  کلیدی  پیامدهای  از  بخشیکی  و تواند  دانش  به  وابسته  های 

قرن بیست    شناختیجمعیتهای  ترین چالشیکی از مهم،  بنابراین  (.Hu et al., 2021)  های تخصصی را با کمبود مواجه کندمهارت

بلکه بر ابعاد مختلف اقتصادی، اجتماعی و فرهنگی   ؛سالمندی جمعیت است. این پدیده نه تنها بر ساختار جمعیتی کشورها  ،و یکم

 نیز تأثیرگذار است. 

 در  و مستمری و تغییر  بهداشتی  هایمراقبت  هایهزینه  افزایش  سبب  تواندمی  کار،نیروی  کاهش  برعلاوهسالمندی جمعیت  

  ( 2007)  1دیویس و رید سوم   .تأثیر قرار دهد  تحت  گذاری را نیزسرمایه  الگوهایبه دنبال آن    و  شود   اندازپس  و  رفتارهای مصرفی

اقتصادی سالمندی جمعیت، سه موضوع متمایزخصوص  درمعتقدند که   می  ؛تأثیر  با هم مطرح  با اما مرتبط  اقتصادها  اولاً،  شود. 

زیرا فرض براین است که افراد  ؛دارندانداز کمتری به افراد جوان فعلی( سطح پس سالمند نسبتافراد  سهم بالاترجمعیت سالمندتر )

پایان چرخه زندگی   به  نزدیکسالمندان  که  جاییازآند.  کنناندازهای انباشت شده خود میدر دوران بازنشستگی شروع به مصرف پس

، ممکن است موجودی  جاریمصرف  میزان    ا توجه به بالا بودنبهمچنین،  کنند.  انداز میخود هستند، نسبت به جوانان کمتر پس

استدلال    3لی های انتقال ماده از چارچوب حساببا استف  (2011)  2ن لی و میسو  البته در نقطه مقابل،  کاهش یابد.ها  آنانداز  پس

برنامه  کردند به زندگی و  افزایش امید  طولانیکه  بازنشستگی  برای دوران  انباشت داراییتر میریزی  به  های بیشتر و  تواند منجر 

که رابطه بین سالمندی جمعیت و    معتقدندها  شود. آنانداز شود که به آن سود جمعیتی دوم نیز اطلاق میدرنتیجه، افزایش پس

 رد. گذاری نیز بستگی داو به عوامل نهادی و سیاستاست  پیچیدهبسیار انداز پس

ها برای تأمین  . این بار مالی ناشی از تعهدات دولتکنندتحمیل میها دولت  ههای سالمند بار مالی سنگینی را بجمعیتثانیاً، 

اً، برای یک جمعیت  لثثا. های بازنشستگی عمومی و بیمه درمانی سالمندان استمانند برنامه ،به افراد مسن پرداختهای مالی برنامه

های بازنشستگی عمومی در بسیاری از کشورها برنامه  زیرا .  داشتخواهد  وجود  کار مؤثر کمتری  نیروی  ،اقتصاد سالمند  کیدر    مفروض

براین،  علاوه . (Gruber & Wise, 1998) دکنمی ترغیببازنشستگی ها را به آن ،دهندبا کاهش مزایای افرادی که به کار خود ادامه می 

سالمند شوند  افراد  قائل  خود  فراغت  اوقات  برای  بیشتری  ارزش  است  به(Costa, 1998; Schulz, 2001)  ممکن  سرانجام،  دلیل  . 

وری کمتری داشته باشند  تر خود بهرهنسبت به همتایان جوان  سالمندتر، ممکن است کارگران  تر و سلامت ضعیفهای قدیمیمهارت

و    کمترکار  کار مؤثر را کاهش دهند. درنتیجه، برای دو اقتصاد با اندازه جمعیت کلی یکسان، اقتصاد سالمندتر دارای نیرویو نیروی

های نسبی عوامل بین کشورها  نرخ دستمزد بالاتری خواهد بود. بنابراین، سالمندی جمعیت بر در دسترس بودن عوامل تولید و قیمت

 د.  دهنالمللی را تغییر میهای سرمایه بینگذارد و هر دو این موارد جریانتأثیر می

د. کنعنوان یک منبع مهم تأمین مالی و انتقال فناوری، نقش کلیدی ایفا می به   4گذاری مستقیم خارجی در این میان، سرمایه

شود. این نوع  وری و مدیریت از یک کشور به کشور دیگر تعریف میآعنوان جریان سرمایه، فنگذاری مستقیم خارجی بهسرمایه

های مشترک صورت  گذاری در پروژههای موجود یا سرمایههای جدید، خرید سهام شرکت گذاری معمولاً در قالب ایجاد شرکتسرمایه

( أآن ساکنان یک کشور )کشور مبد  به موجبفرآیندی است که  ،  گذاری مستقیم خارجی سرمایه،  (2002)  5موسی   از نظرگیرد.  می

فعالیتمالکیت دارایی توزیع و سایر  تولید،  برای کنترل  را  به  بنگاههای یک  هایی    آورند.دست میدر کشور دیگر )کشور میزبان( 

در یک بنگاه اقتصادی در کشوری   منافعی پایدارکه برای کسب    گذاریسرمایهک  ی»  عنوانرا به  FDI،  (1993)  6المللی پولصندوق بین

باتوجه به  د.  کنتعریف می  «گذار، داشتن حق رأی مؤثر در مدیریت بنگاه استشود و هدف سرمایهگذار انجام میغیر از کشور سرمایه

گذاری مستقیم خارجی در رشد و توسعه اقتصادی، بررسی عوامل مؤثر بر آن از جمله سالمندی جمعیت، از اهمیت  اهمیت سرمایه

  .دهد تغییر خروجی  و  ورودی هایگذاریبرای سرمایه را کشور یک جذابیت تواندمی ست؛ زیرا این پدیدهای برخوردار ا ویژه
یکی   دارای آسیامیلیون نفر جمعیت در غرب  88ایران کشوری با   (2023) 7ملل متحد سازمان توسعه گزارش برنامهبراساس 

ارائه شده است،   )الف(1شکل  در    که 8کاهش شدید نرخ باروری کل است.  شده بشریت  ترین کاهش نرخ باروری در تاریخ ثبتاز سریع

 
1 Davies & Reed III 
2 Lee & Mason 
3 National Transfer Accounts 
4 Foreign Direct Investment (FDI) 
5 Moosa  
6 International Monetary Fund (IMF) 
7 United Nations Development Programme (UNDP) 
8 Total Fertility Rate (TFR) 
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از آیندهافزایش سطح تحصیلات زنان  ، برنامه جامع کنترل جمعیتعواملی نظیر    دلیلبه  اغلب  ، وضعیت معیشت خانوار و نگرانی 

است. درنهایت، این گذار به باروری  شدت کاهش یافتهدهد که نرخ رشد کلی جمعیت نیز در ایران بهشان می)ب( ن1شکل  .  استبوده

میر( منجر به افزایش شدید سرعت و مقیاس سالمندی جمعیت شده است که با معیارهای سنتی مانند  وپایین )در کنار بهبود مرگ

این معیار سنتی    بر این است که، انتظار  شودملاحظه می  )پ(1شکل  در  که  چنانشود.  گیری میاندازه  1نسبت وابستگی سالمندی 

 د. سالمندی در آینده حتی بیشتر افزایش یاب

 
 نسبت وابستگی سالمندی  (پ)  نرخ رشد کلی جمعیت  )ب(   نرخ باروری کل   (الف)

 (UNDP, 2023)1980-2050در ایران  جمعیتیتغییرات . 1شکل 

  شودمی  بینیپیش  ( 3202)  2متحد   ملل  سازمان   اجتماعی   -اقتصادی  امور  دپارتمان  جمعیت  بخش   گزارش   همچنین براساس 

دهد  درصد از کل جمعیت را تشکیل می 23سال به بالا، دو برابر شود که  65، تعداد افراد 2054تا  2024های که در ایران طی سال

 . (2)شکل   شوددرصد دیگر نیز اضافه می  13، به این جمعیت سالمند،  2100تا  2054های و سپس طی سال

 
 ( UN-DESA, 2023) 2100 بینی جمعیت کل ایران تا سالپیش  .2شکل 

اکنون  ناپذیر خواهد بود و لازم است از همای اجتنابهای آتی پدیده باتوجه به مطالب فوق، سالمندی جمعیت کشور در دهه

تواند بر متغیرهای اقتصادی از جمله رشد، اشتغال،  سالمندی جمعیت، می  زیرا برای مقابله با این مسأله، تمهیداتی اندیشیده شود؛  

گذاری  مقاله بررسی اثر سالمندی جمعیت بر جریان سرمایهاین هدف  بنابراین،  گذاری مستقیم خارجی و غیره اثرگذار باشد.سرمایه

صورت است که بعد از مقدمه، در بخش دوم به ادبیات موضوع و  دهی مطالب بدیناست. سازمان  در کشور ایران  مستقیم خارجی

  ی تجرب  یهاافتهیل  یشود. در بخش چهارم برآورد مدل و تحلشناسی تحقیق پرداخته میپیشینه تحقیق و در بخش سوم به روش

 . شودپرداخته می یکل یریگجهی مقاله، به نت یانیبخش پادر ت ینهاارائه و در

 مبانی نظری 

 گذاری مستقیم خارجیاثرگذاری سالمندی جمعیت بر سرمایه .1

طورکلی، یک موضوع پیچیده است و عوامل متعددی در آن نقش دارند. به گذاری مستقیم خارجیسرمایه سالمندی جمعیت بر  اثر

   .مثبت و منفی باشد تواندگذاری مستقیم خارجی میسرمایه سالمندی جمعیت براثرات 

 گذاری مستقیم خارجی عبارتند از:سرمایه سالمندی جمعیت برهای اثرگذاری منفی کانال 

 
1 Old-age Dependency Ratio (OADR) 
2 Department of Economic and Social Affairs (UN-DESA) 
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سالمندی جمعیت با کاهش اندازه جمعیت شاغل و افزایش نسبت وابستگی   ازیر  ؛کار استنیروی  هایهزینه  افزایش  اول،  کانال

افزایش    ، منجر بهکار در بازار کارتعادل بین عرضه و تقاضای نیرویایجاد عدم  باو    شدهکار  کاهش عرضه نیروی  سببسالمندان،  

 هاییشرکت بنابراینشود؛  می  هاشرکت  هایهزینه  افزایش   باعث  دستمزدها  افزایش   و   کارنیروی  کاهششود.  کار میهای نیرویهزینه

  منتقل   ترجوان  جمعیت  با  دیگر  کشورهای  به  را  خود  گذاریسرمایه  بخواهند  است  ممکن  یابد،  کاهش  سودشان  نرخ  خواهندنمی  که

 جمعیت  که  توسعهدرحال  کشورهای  به  سالمند،  کشورها با نرخ بالای جمعیت  از   سرمایه  جریان که  رودمی  انتظار  صورت،دراین.  کنند

 . (Mitra & Abedin, 2020) سوق پیدا کند است،  متمرکز آن  در تریجوان نسبتاً

  سالمندتر به  جمعیت  اقتصادها با  از  سرمایه  انتقال  تواند منجر بهمی  جوان  و  سالمند   افراد   مصرف  سطح  در  کانال دوم، تفاوت

تواند منجر به انتقال سرمایه از اقتصادها . کانال دوم، تفاوت در سطح مصرف افراد سالمند و جوان میشودتر  جوان  جمعیت  با  اقتصادها

کند الگوهای دارد که بیان می این مفهوم، ریشه در فرضیه چرخه زندگی.  تر شودبا جمعیت سالمندتر به اقتصادها با جمعیت جوان

طبق این فرضیه، جوانان تمایل به مصرف زیاد )که ممکن است از طریق استقراض  .  انداز افراد در طول عمر متفاوت استمصرف و پس

نیز    (2010) 1نارسیسو .اندازهای انباشته شده خود دارندستگی تمایل به مصرف پسمین شود( و افراد سالمند نیز در دوران بازنشأت

پویایی ها در الگوهای مصرف های اقتصادی و مالی اشاره دارد و این تفاوتدر تحقیقات خود به تأثیرات ساختار سنی جمعیت بر 

 منجر  تر و دارای تقاضای بالاترگذاری خارجی به کشورها با جمعیت جوانورود سرمایهبه تقاضای کل و درنتیجه،  تواند به شکافِمی

 به  بازار،  سهم  افزایش  و  تولید  هایهزینه   کاهش  منظوربه   که  باشد  سودآورتر  المللیبین  هایشرکت  برای  است  ممکن  . بنابراین،شود

  گذاری مستقیم خارجی سرمایه  جریان  بر  جمعیت  سالمندی  که  داشت   انتظار  توانمی  بنابراین،.  آورند  روی  جوان  جمعیت  با  کشورهایی

   بگذارد. منفی تأثیر

  خارجی   مستقیم  گذاریسرمایه  بر  تواندمی  است که  سالمندشدن جمعیت  با  کار  بازار  در  استعدادها  ساختار  تغییر  کانال سوم،

  را   تریطولانی  آموزشی   فرآیند   نیاز، مورد  هایمهارت  با  کارنیروی  یافتن   برای   شوند   مجبور  است   ممکن   هاشرکت  زیرا بگذارد؛    تأثیر

یعنی    کنند،  گذاریسرمایه   دیگری  کشورهای  در  دهندمی  ها، ترجیحها برای جلوگیری از تحمل این هزینه، شرکتبنابراین.  کنند  طی

 .(Zhao et al., 2023)باشند  داشته دسترسی خود  موردنظر شرایط با کارنیروی  به راحتیبه بتوانند که جایی

 شدید  گرایش  به  منجر  خودنوبهبه  که  سالمندی است  وابستگی  نسبت  افزایش در  واسطهبه  اندازپس  نرخ  کاهش در  کانال چهارم،

المللی  بین سرمایه  جریان بر شناسیجمعیت تأثیر در بررسی (2001)  همکاران و 2سوپان -بورش .شودمی دیگر کشورهای به سرمایه

 برد؛ چرا کهاز بین می را سرمایه-کار تعادل سالمندی جمعیت، که های همپوشان، به این نتیجه رسیدندنسل ک مدلیبا استفاده از 

  که  توسعهدرحال   کشورهای  به  درنهایت  یافتهتوسعه   صنعتی  کشورهای  سرمایه  و  کندنمی  برابری  سرمایه   تقاضای با  کارنیروی  عرضه

پیر و    جمعیت  با  صنعتی  کشورهای  از  سرمایه  که  دریافت  (2010نارسیسو )همچنین،  .  شد  خواهد  سرازیر  دارند،  کافی  کار  منابع

  ، (2017)  همکاران  و  3چن یابد. همچنین،  می  جریان  ترجوان  نسبتاً  جمعیت  با  توسعهدرحال   یا  متوسط  درآمد  با   کشورهای  به  سالخورده

  مستقیم   گذاریسرمایه ورودی  جریان بر  داریمعنی  منفی  اثر  سالمندی جمعیت  که  دریافتند  چین،  در  استانی  پانل  هایداده  براساس

 دارد.  خارجی
 عبارتند از: گذاری مستقیم خارجیسرمایه سالمندی جمعیت برهای اثرگذاری مثبت کانال 

  روی   تواندمیو توسعه فناوری    انهنوآور  هایفعالیت  بر  با تأثیر. سالمندی جمعیت  است  فناوری  توسعه  به  مربوط  اول  کانال

با افزایش  ها ممکن است  کار ناشی از سالمندی جمعیت، شرکت. برای مقابله با کمبود نیرویگذار باشدگذاری اثرتصمیمات سرمایه

های اخیر در  ویژه با توجه به پیشرفتکار را توسعه دهند. این امر بههای جایگزین نیرویفناوری،  گذاری در تحقیق و توسعهسرمایه

کار ناشی از  کاهش نیروی  داد کهنشان    (2010)  4اوغلوعجم  .(2023  همکاران،  و   ژائو)  مشاهده استزمینه اتوماسیون صنعتی قابل

  داد نیز نشان   (2017) 5اوغلو و رسترپو عجم کار است. مطالعه تجربیهای جایگزین نیرویسالمندی جمعیت، محرک نوآوری فناوری

که   حاکی از آن است های اتوماسیون هستند. این امرتر فناوریسالمندی جمعیت، شاهد توسعه سریع  ی که کشورها با سرعت بالا
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 گذاری مستقیم خارجیتواند به افزایش سرمایهو می کردهکار عمل های جایگزین نیرویعنوان محرک نوآوریسالمندی جمعیت به
 منجر شود.  

  استدلال   (1997)  1ویلیامسون  و   هیگینز  دارد؛   خارجی   مستقیم  گذاریسرمایه  بر   مثبتی  تأثیر  جمعیت  کانال دوم، سالمندی

افزایش    به  منجر   و  دهدمی  کاهش  را   عمومی  و   خصوصی  اندازهایپس  بالا،   وابستگی   نسبت  جمعیت با   سنی   ساختار  که  کنندمی

 بالاتر  وابستگی  هاینسبت  که  کنندمی  استدلال  همچنین  ( 1999)  2زوگا   و  هربرتسون.  شودمی  المللیبین  سرمایه  هایجریان

 روی  مطالعه  با  ( 2008)  3لی   و  کیم شود.  می  خارجی   مستقیم  گذاریسرمایه  ورود  باعث  که  دهدمی  کاهش  را  انداز پس  سالمندی، 

شود  انداز میبه افزایش کسری حساب جاری از طریق کاهش نرخ پس منجر  که افزایش نسبت وابستگی    دریافتند  G7گروه    کشورهای

 وابستگی بار بلندمدت، در که داد نشان (2009) 4ژانگ  شود.جذب سطوح بالاتری از جریان سرمایه می سببنوبه خود به این امر که 

شود.  می  المللیبین  سرمایه  ورود  به  کار، منجرنیروی  به  بالاتر  وابستگی  بار  یعنی   دارد؛  جاری  حساب  تراز  بر  معکوس  تأثیر  کارنیروی

 سطح  و  کاهش  را  سرمایه  انباشت  و  کارنیروی  عرضه  سطح  جمعیت،  سالمندی  که  کنندمی  استدلال  (2018)  5لی و دنگ همچنین،  

شرایط،  دهد؛می  افزایش  را  سرمایه  بازگشت  و  دستمزد این   هایجریان  ترویج  و  برسرمایه  صنایع  سمتبه  را  اقتصاد  بنابراین 
 .کندمی گذاری مستقیم خارجی تشویقسرمایه

  بر  توجهیقابل  تأثیر  جمعیت  سالمندی  افزایش  که  دهندنشان می  ،(2021)  عابدین  و  میترا  مانندبرخی مطالعات    همچنین

 پانل  هایداده  تجربی تحلیل  و  تجزیه  از  استفاده  بانیز    ،(2022)  همکاران  و  6پنگ شین  .ندارد  خارجی  مستقیم  گذاریسرمایه  خالص

« U»  شکل  به  غیرخطی  رابطه  یک  خارجی  مستقیم  گذاریسرمایه  و  سالمندی جمعیت  بین  رابطه  که  دریافتند  چین،  در  استانی

  نقطه »  از  سالمندی   سطح  عبور  از   پس  تدریجبه  خارجی  مستقیم  گذاریسرمایه  ورودی   هایجریان  است؛ بدین معنی که  معکوس

 یابد.  می کاهش «عطف

 گذاری مستقیم خارجیبر سرمایه  اثر بازبودن تجارت .2

ویژه شود، بهمی  ی درنظر گرفتهگذاری مستقیم خارجعنوان یک عامل مرتبط در تصمیمات مربوط به سرمایهبه  تجارت  بازبودندرجه  

 تجارت  بازبودن (.Chakrabarti, 2001د )تجارت هدایت شونگذاری خارجی به سمت بخش کالاهای قابلهای سرمایهاگر بیشتر پروژه

تجاری    اثر بکندرا منعکس میها  تعرفه   مانندموانع  به رای  .  تعرفه  تولیدکنندگان مثال، اگر موانع  از  برای محافظت  تدبیری  عنوان 

حال، ادبیات موجود شواهد  . بااینیابدمینیز کاهش    تجارت  بازبودنداخلی در برابر رقابت خارجی اعمال شود، واردات کاهش یافته و  

  ( 2001چاکرابارتی )و  (2000) 8پیستورسی ، (1990) 7ادواردز کهدهد. درحالی ارائه می FDI و  تجارت بازبودنمتناقضی از رابطه بین 

رابطه مثبت نسبتاً ضعیفی بین  نیز (1972) 9ری شمیتز و بیِا گزارش کردند، FDI و تجارت بازبودنمثبت قوی بین  رابطهشواهدی از 

 جریان  افزایش  باعث  تجارت  بازبودن  افزایش  که  دادند  نشان  (2018)  همکاران  و  10دونگهوی   را مشاهده کردند. همچنین،این دو متغیر  

 . شودمی بلندمدت و مدتکوتاه  در FDI ورودی

 گذاری مستقیم خارجی گذاری داخلی بر سرمایه اثر سرمایه .3

  داخلی   گذاریمعتقدند که سرمایه  های اقتصادیتئوری  برخی.  وجود دارد  یگذاری داخلی، شواهد تجربی متفاوتسرمایه باره اثر  در

  شرکتی است کهبین خارجی اثرات ها،یکی از این راه. بگذارد مثبت گذاری مستقیم خارجی تأثیربه طرق مختلف بر سرمایه تواندمی

گذاری سرمایه  بازده  ها،تواند با بهبود زیرساختاین اثرات، می  زیرا شود؛  می  خارجی   و   داخلی  گذارانسرمایه  بین  پیوند  ایجاد   باعث
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 1گیزینگر   و  لوریهمچنین،    .(Lautier & Moreau, 2012)کند    تحریک  را  بخش خصوصی  گذاریسرمایه  و  دهد  افزایش  را  داخلی

سرمایهیافتهتوسعه   هایزیرساخت  با  که  کشورهایی  دادند  نشان  (1995) دارند،تر،  بیشتری  داخلی  از    بیشتری  سهم  گذاری 

 بهتر  میزبان  کشور  هایزیرساخت  وضعیت  هرچه  بنابراین،.  خواهند کرد  دریافت  متحده  ایالات گذاری مستقیم خارجی درسرمایه

و همکاران  حسین   و  (2013)  3میترا   و  حسین،  (2008)  2وریک  و  اندیکوماناخواهد بود.    سودآورتر  خارجی  مستقیم  گذاریسرمایه  باشد،

رابطه منفی بین این    (9199)  4میلان مک  گزارش کردند. اما FDI های ورودیبر جریانرا  گذاری داخلی  مثبت سرمایه  اثر  نیز  (2018)

 FDI های ورودی گذاری داخلی و جریانداری بین سرمایههیچ رابطه معنی ( 1995) 5روِِنگا  و  هریسون . اگرچهنشان داددو متغیر را 

 FDI های ورودیتواند تأثیر مثبتی بر جریانگذاری داخلی با تأخیر میدریافتند که سرمایه (2012)  موراب و لاوتیر اما ؛ پیدا نکردند
 د. داشته باش

 گذاری مستقیم خارجیبر سرمایه  ارز اثر نرخ .4

ادعای  .  مثبتی بگذارد  تأثیر گذاری مستقیم خارجیسرمایه  بر  است  مؤثر واقعی ممکن  ارز  نرخ  که  معتقدند  (1991)  6استین   و  فروت

  برای   میزبان   کشور  جذابیت   درنتیجه  و   یابدمی  افزایش   هاخارجی  نسبی   ثروت  میزبان،   کشور  پول   ارزش   با کاهش  که  است   این  آنها

.  آورند  دستبه  ارزان  نسبتاً  را  میزبان  کشور  هایدارایی  توانندمی  هاشرکت  زیرا  خواهد یافت؛  افزایش  خارجی  مستقیم  گذاریسرمایه

  افزایش   برعکس   و   دهد  افزایش  میزبان  کشور  به  را  خارجی  مستقیم  گذاریجریان سرمایه  باید  میزبان،  پول  ارزش  کاهش  بنابراین

 قیمت   که  برخی از اقتصاددانان معتقدند  استدلال،  این  مقابل  دهد. در  کاهش  را  خارجی  مستقیم  گذاریسرمایه   باید  میزبان  پول  ارزش

 یابد، می  کاهش  خود  کشور  پول   به  نسبت  میزبان  کشور  پول  ارزش  کهزمانی.  است  مهم  هاآن  بازده  نرخ  فقط  بلکه  ؛مهم نیست  هادارایی

 هر  هادارایی  بازده  و   هادارایی  قیمت   کهازآنجایی.  خواهد یافت  نیز کاهش  میزبان  کشور  ارز به  هادارایی  اسمی  بازده  بلکه قیمت،  تنهانه

تغییرات  ؛یابندمی  کاهش  دو مؤثر  نرخ  بنابراین،  خارجی سرمایه بر  نباید  ارز  مستقیم   & Osinubi)  بگذارد  تأثیر گذاری 
Amaghionyeodiwe, 2009) . 

 گذاری مستقیم خارجیاثر عرضه پول بر سرمایه  .5

 هاعمومی قیمت  سطح  و   پول  واقعی  ارزش   تواند بریکی از متغیرهای مهم کلان اقتصادی است که می  گسترده پول  طورکلی، عرضهبه

،  (2024و همکاران )   9چوکو ،  ( 2024و همکاران )  8دیویسون ،  (2023)  7چی بگذارد.    تأثیر  اقتصاد  در  خارجی   گذاریسرمایه  همچنین  و

گذاران اغلب تمایل دارند در  که سرمایهحال، ازآنجاییعینتواند با افزایش نرخ تورم همراه باشد. درمعتقدند که افزایش عرضه پول می

درنتیجه افزایش نرخ تورم در اقتصاد یک کشور، منجر به افزایش   ؛گذاری کنند که ریسک اقتصادی کمتری دارندکشورهایی سرمایه

های ناشی از آثار تورمی و کاهش ارزش سرمایه، منظور جلوگیری از زیانگذاران، بهریسک اقتصادی و بازگشت سرمایه شده و سرمایه

 ناشی ازنرخ تورم    معتقدند که افزایش  (2024میترا و همکاران )کنند. از طرف دیگر،  گذاری در سایر کشورها میاقدام به سرمایه 

کاهش ارزش پول ملی، به دلیل کاهش نرخ بهره واقعی، منجر به لذا  .  شودمینرخ بهره واقعی  ، منجر به کاهش  افزایش عرضه پول

 گذاری مستقیم خارجی داشته باشد. تواند اثرات منفی بر سرمایه. بنابراین، عرضه گسترده پول میخروج سرمایه خواهد شد

گذاری مستقیم خارجی  سرمایه  سایر متغیرهای اقتصاد کلان بر  نیزهای مختلف اثرگذار سالمندی جمعیت و  با توجه به کانال 

سازی ما تلاش کرد تا اثرات مدل د.کنها بنا میتلفیقی از این مکانیزم  ، این تحقیق چارچوب نظری خود را بر پایهاشاره شدکه در بالا  

 اثرگذار باشد را  گذاری مستقیم خارجیسرمایه  جریانبر  تواند  که میمتغیرهای مربوطه  در    اتمستقیم و غیرمستقیم ناشی از تغییر

گذاری مستقیم  سرمایه  موردسنجش قرار دهد. این رویکرد نظری، بستری جامع برای تحلیل تجربی رابطه بین سالمندی جمعیت و

 کند. میدر اقتصاد ایران فراهم  خارجی
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 پیشینه پژوهش

وری بر بازنشستگی و متغیرهای کلان اقتصادی در ایران  به بررسی تاثیر پدیده سالمندی و تغییرات بهره  ( 1393راغفر و همکاران )

که در نرخ رشد جمعیت، افزایش    دادهها نشان  پرداختند. یافته  OLGهای همپوش  مدل نسل  -با استفاده از رویکرد تعادل عمومی پویا

تر مدت زمان  وری پایین هستند و در مقابل، افراد مسنتر با بهرهوری بالا نسبت به کارگران جوانتر با بهرهانداز کارگران مسنپس

کار اختصاص میطولانی به  را  افراد جواندرحالی  ؛ دهندتری  افراد، پسکه  کار بیشتری دارند. همچنین  نیروی  عرضه  اندازها و  تر 

فعالیتدارایی طی  حاصله  میهای  خرج  بازنشستگی  اول  دوره  در  را  خود  اقتصادی  سن  های  در  مصرف  ناگهانی  کاهش  و  کنند 

 های آخر اشتغال قابل مشاهده است.بازنشستگی در سال

های به بررسی سالخوردگی جمعیت و تاثیر آن بر روی رشد اقتصادی با استفاده از حساب  (1395اشکورجیری و همکاران )

زمانی   نتایج نشان    1389-1394استانی طی دوره  بر رشد  لکه سا  دادبه روش پنل دیتا پرداختند.  تاثیر منفی  خوردگی جمعیت 

اقتصادی دارد. کاهش رشد اقتصادی خود سبب خواهد شد تا منابع و امکانات در اختیار افراد جامعه و همچنین منابع و امکانات در  

   ساز کاهش بیشتری در رشد اقتصادی شود.های عمومی کاهش یابد و خود زمینهگذاریها و سیاستزییراختیار برای برنامه

کشور موردمطالعه    146به بررسی سالمندی جمعیت، امید به زندگی و رشد اقتصادی برای    (1396قویدل و میرغیاثی مرادی )

نشان   آنهازدایی و متغیرهای مجازی پرداختند. نتایج مطالعه  گیری، میانگینمیلادی به روش تفاضل  2013تا    1990های  طی سال

سال   70ها بالای  شود که شاخص امید به زندگی آنکه اثر منفی سالمندی جمعیت بر رشد اقتصادی در کشورهایی ظاهر می  داد

سال است، اثر سالمندی جمعیت بر رشد اقتصادی منفی نیست. همچنین،   70ها پایین  باشد و در کشورهایی که امید به زندگی آن

درصد  21درصد و حداکثر  18سال حداقل  65گذارد که جمعیت بالای نرخ رشد جمعیت در صورتی بر رشد اقتصادی اثر مثبت می 

 از کل جمعیت باشد.  

و به روش خودرگرسیون    1395تا    1365های  به بررسی سالمندی و رشد اقتصادی در ایران طی سال  (1397میری و همکاران ) 

از  )سالمندی جمعیت  نشان داد که    آنها( پرداختند. نتایج مطالعه  ARDLبا وقفه توزیعی خطی ) در    (سال  64رشد جمعیت بیش 

 . داردرشد اقتصادی کشور اثر منفی  رویبلندمدت 

برای یک دوره    (1398کاشانیان و همکاران )  ساله به   30به بررسی پیامدهای اقتصادی سالمندی جمعیت بر اقتصاد ایران 

مؤلفه عرضه   6نشان داد که تغییرات نرخ رشد اقتصادی ناشی از    آنهاپوشان پرداختند. نتایج مطالعه  های هم روش تعادل عمومی نسل

تعمیق سرمایه و سرمایه کار، نرخ پسنیروی نیرویانداز،  اثر مثبت و عرضه  بر رشد گذاری عمومی  اثر منفی  کار سالمند و مالیات 

 ترین تأثیر را بر رشد اقتصادی دارند. گذاری عمومی، قویاقتصادی دارند. همچنین، مؤلفه تعمیق سرمایه و پس از آن سرمایه

به بررسی اثر سالخورگی جمعیت بر رشد اقتصادی )مطالعه کشورهای عضو مناپ( طی دوره    (1400زاده و همکاران )حسن

های تابلویی ( و خودرگرسیون برداری دادهGMMیافته )با استفاده از دو مدل اقتصادسنجی گشتاورهای تعمیم  1960-2019زمانی  

(PVAR  پرداختند. نتایج نشان ) که است. درحالیرشد اقتصادی شده  0021/0که افزایش یک درصد رشد جمعیت موجب افزایش    داد

سال و بیشتر( و نسبت وابستگی جمعیت سالمند به جمعیت در سن کار  65افزایش یک درصدی متغیرهای سهم جمعیت سالمند )

 گردد. رشد اقتصادی می 0/ 0814و   0/ 2804به ترتیب موجب کاهش 

به بررسی رشد جمعیت، تغییر ساختار سنی جمعیت و پیامدهای اقتصادی آن در ایران:    (1401محبی میمندی و همکاران )

که نرخ رشدهای سهمی، که یکجا هم معرفی از اندازه و هم تغییر   نشان دادها  های سنی پرداختند. یافتهوتحلیل سهم گروه تجزیه

زائی و گشتاور جمعیت بر اندازه سود جمعیتی ایران است. همچنین،  هایی مانند بیشجمعیت سنین است، قادر به بازنمایی اثر پدیده

اقتصادی در جریان است. طبق نتایج، از اواسط مرحله اول تا اواسط مرحله سوم    -تقریبا همزمان با گذار سنی، یک گذار جمعیتی

کنندگان و افزایش جمعیت  سال سهم مهمی در رشد منفی شمار موثر مصرف  30های سنی زیر  گذار سنی، کاهش جمعیت گروه

ان و در نتیجه، تحقق سود نخست جمعیتی در ایران  ساله سهم مهمی در رشد مثبت شمار موثر تولیدکنندگ 30- 49های سنی گروه 

 داشته است. 

طی   OECD  کشورهای  در  خارجی مستقیم  گذاریسرمایه جریان  بر  جمعیت   به بررسی تأثیر سالمندی   (2020میترا و عابدین )

روش  2017تا    1980های  سال مطالعه    پانل  همگرایی  تحلیل  و  تجزیه  به  نتایج  پرداختند.  ارتباط  آنهاپویا  که  داد    مثبت   نشان 

مدت، اما در کوتاه   ؛شودمی  مشاهده  بلندمدت  در  خارجی  مستقیم  گذاریسرمایه  خالص  جریان  و  جمعیت  سالمندی  بین  داریمعنی

 این رابطه برقرار نیست.
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های  ژاپن طی سال  در  خارجی  مستقیم  گذاریسرمایه  ورودی  هایجریان  و  جمعیت  به بررسی سالمندی   (2020میترا و عابدین ) 

مورد    مدل  دو   هر  نشان داد که در آنها( پرداختند. نتایج مطالعه  ARDLبه روش خودرگرسیون با وقفه توزیعی خطی )  2017تا    1980

اگرچه  مثبت  داریمعنی  طوربه   بلندمدت  اثرات  اما  ؛است  ناچیز  آماری  نظر  از  مدتکوتاه   اثرات  برآورد، بنابراین،    سالمندی   است. 

  رابطه  یک   باشد، اما داشته  ژاپن   در  خارجی   مستقیم   گذاریسرمایه خالص  جریان   بر ناچیزی  تأثیر  مدتکوتاه  در  است   ممکن   جمعیت

 . دارد وجود بلندمدت در متغیر دو این  بین دارمعنی مثبت

به    2019تا   1970های  خارجی طی سال مستقیم  گذاریسرمایه  جریان   بر   جمعیت  سالمندی  به بررسی تأثیر  ( 2022)  1کوبان

تایلند پرداخت. نتایج مطالعه وی نشان داد که با سالمند    و  سنگاپور  فیلیپین،   اندونزی،   های ترکیبی برای کشورهای مالزی،روش داده

 است. یافته افزایش خارجی  مستقیم گذاریسرمایه مطالعه،مورد شدن جمعیت در کشورهای

به روش    2020تا    2005های  گذاری مستقیم خارجی طی سالبه بررسی تأثیر سالمندی جمعیت بر سرمایه  (2024)  2لین

  هایجریان  و  جمعیت   سالمندی  بین   معکوس   U  رابطه  یک  های پانل در کشور چین پرداخت. نتایج مطالعه وی نشان داد کهداده

 اثرات  انسانی  سرمایه  و  ایمنطقه  نوآوری  سطوح  براین،وجود دارد. علاوه  فضایی  ناهمگونی  با  گذاری مستقیم خارجی سرمایه  ورودی

  شکل  U  روند  نیز  جمعیت  سالمندی  تأثیرتحت  در برخی موارد،   دهند که می  نشان  خارجی   مستقیم   گذاریسرمایه  بر  داری معنی  مثبت

 . دهدمی نشان را معکوس

  تولید صنعت در  بخش 27 خارجی برای  مستقیم  گذاریسرمایه بر  جمعیت سالمندی ، به بررسی اثر(2024و همکاران )  3لی

  سالمندی   شدن   ترنشان داد که عمیق  آنهاپانل پرداختند. نتایج مطالعه    های داده  با استفاده از  2020تا    2005های  چین طی سال

 و  کارنیروی  کمیت  کاهش  با  غیرمستقیم  طوربه  جمعیت  گذارد. همچنین، سالمندیمی  منفی  تأثیر  FDI  ورودی  جریان  بر  جمعیت

عمیقمی  تأثیر  خارجی  مستقیم  گذاریسرمایه  بر  کار،  هزینه  افزایش دیگر،  طرف  از  و  شدنگذارد    جمعیت   سالمندی   روند  تر 

 شود. می تولیدی فرعی صنایع میان در برسرمایه و کاربر صنایع در خارجی  مستقیم گذاریسرمایه  از مانع توجهیطورقابل به

تجربی پیشین نشان می رابطه بین سالمندی جمعیت ومرور مطالعات  گذاری مستقیم خارجی یک پدیده  سرمایه  دهد که 

به رابطه مثبت   (2022) کوبان و  ( 2020)  میترا و عابدینمانند ، که برخی مطالعاتهای بعضاً متناقض است. درحالیپیچیده با یافته

اثر منفی آن را تأیید    (2024)لی و همکاران  گذاری مستقیم خارجی اشاره دارند، برخی دیگر نظیر  سرمایه بین سالمندی و جذب

دست آمده نیز به (2024لین ) و    ( 2022) همکاران    و   پنگشیندر مطالعاتی مانند    کنند. همچنین، شواهدی از روابط غیرخطی می

ها، مناطق جغرافیایی  ها، دادهشناسیتواند ناشی از تفاوت در روشسازد. این تناقضات میاست که پیچیدگی این رابطه را دوچندان می

توجه، فقدان مطالعات جامع و اختصاصی در خصوص  نکته قابلد. کشورها باش جمعیتیهای خاص اقتصادی و بررسی و ویژگی مورد

نظیر مطالعات گذاری مستقیم خارجی در بستر اقتصاد ایران است. مطالعات داخلی موجود )اثر سالمندی جمعیت بر جریان سرمایه

صورت مستقیم  اند و بهبر رشد اقتصادی یا سایر ابعاد کلان اقتصادی پرداخته  جمعیت  به بررسی اثر سالمندی  اغلبداخلی اشاره شده(  

رو، مقاله حاضر با پر کردن این شکاف در ادبیات داخلی، از اهمیت  ازاین اند.بررسی نکردهگذاری مستقیم خارجی  سرمایه بر  را  تأثیر آن

اند، این پژوهش  های پانل استفاده کرده براین، در مقایسه با بسیاری از مطالعات خارجی که عمدتاً از دادهعلاوه ست.ای برخوردار اویژه

مدت رابطه موردنظر را در  های بلندمدت و کوتاه ، پویایی(VECM)   جمعی و برآورد مدل تصحیح خطای برداری کارگیری روش همبا به

شناختی محسوب  تری ارائه دهد و یک برتری روشاتکاتر و دقیقتواند نتایج قابلکند، که این رویکرد میمیدقت بررسی  ایران به

 د. شومی

  هاو داده  پژوهشروش 

های زمانی  گذاری مستقیم خارجی در اقتصاد ایران، از رویکرد سریمنظور بررسی اثر سالمندی جمعیت بر سرمایهدر این پژوهش، به

دلیل توانایی آن  است. انتخاب این مدل به استفاده شده (  VECMی برداری )تصحیح خطا و  (VAR)  خودرگرسیون برداری  هایو مدل

های زمانی  میان سری جمعیمدت بین متغیرها و همچنین قابلیت آن در بررسی روابط همهای بلندمدت و کوتاه در تحلیل پویایی
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))یعنی،   نامانا )I گرفته (  1 دادهصورت  ماهیت  با  متناسب  که  آزمون است  نتایج  و  کلان  اقتصاد  واحد  های  ریشه  مدل استهای   .

  صورت زیر است:به که فرم خطی این معادله بوده (2020میترا و عابدین ) مورداستفاده در این پژوهش برگرفته از مطالعه

(1       )0 1 2 3 4 5t t t t t t tFDI DRO OPN INV RER MS      = + + + + + + 

داخلی    ناخالص  تولید  از  درصدی  صورتگذاری مستقیم خارجی بهمعرف خالص جریان ورود سرمایه  FDIدر اینجا متغیر وابسته  

  سن   در  جمعیت  از  درصدی  عنوانبه  بالاتر  و  سال  65  افراد  تعداد)  سالمندی  وابستگی  معرف نسبت  DROاست. متغیرهای مستقل  

بازبودن  OPN،  (کار گذاری داخلی  معرف سرمایه   INV،  (داخلی  ناخالص  تولید  به  مجموع صادرات و واردات  نسبت)  تجارت  معرف 

معرف عرضه   MSمعرف نرخ ارز مؤثر واقعی و درنهایت    RERداخلی(،    ناخالص  تولید  از  درصدی   عنوانبه  ناخالص   ثابت  سرمایه  )تشکیل

مورداستفاده در   یآمار یهاداده. استجمله خطا  گربیاننیز  tباشند. عنوان درصدی از تولید ناخالص داخلی( میپول گسترده )به 

  ی آورزمانی بانک جهانی جمع  یهایسر  یهاکه از پایگاه داده  باشدمی  1402-1339زمانی در بازه زمانی    یصورت سراین مطالعه به

 شود. استفاده می 1افزار ایویوزهای مذکور از نرمبرای برآورد این مدل به روش درضمنت. شده اس

 حاصل از برآورد مدلی هاافتهی

 آزمون ریشه واحد  .1

گیرد. موردبررسی قرار می  ،یافتهدر این بخش مانایی کلیه متغیرهای مدل تحقیق با استفاده از آزمون ریشه واحد دیکی فولر تعمیم

داری پنج درصد در هر دو حالت با عرض از مبدأ و روند و با عرض از مبدأ و بدون روند،  که در سطح معنی  داد نتایج این آزمون نشان  

-وتزی  آزمون. در  (3و    2،  1)جدول    هستند(  I(1)اند )یعنی  گیری مانا شدهبار تفاضل تمامی متغیرها در سطح نامانا بوده و با یک

تمامی متغیرها با    جه گرفت کهیتوان نتین اساس م یبر ا،  است  ترکامل  B و A یدو الگونسبت به    C  ی که الگوییآنجاازز،  ین  2وزندرا

از   شدهانباشتهرها ین متغیا دیگر،  عبارت. بهاندشده  مانا یریگبار تفاضلکیپس از  لحاظ یک شکست ساختاری در سطح نامانا بوده 

هستند  (I(1) ،  یعنی)   جمع از مرتبه یکالگو هم  یمتغیرها  ن، مطابق با نتایج آزمون ریشه واحدی( هستند. بنابراI(1) ،  ی عنی)  کی  مرتبه

الگو استفاده    یآزمون وجود روابط بلندمدت بین متغیرها  یبرا(  1990جوسلیوس )-یوهانسن  یتوان از روش همجمعی پیشنهادو می

 .کرد

  یافته )با عرض از مبدأ و بدون روند( فولر تعمیم آزمون ریشه واحد دیکی  .1جدول 
 متغیرها  فولر آماره دیکی  متغیرها  فولر آماره دیکی  جمعی مرتبه هم

(1)I 41 /10 - FDI 65 /2 - FDI 

(1)I 31 /3 - DRO 87 /1 - DRO 
(1)I 94 /6 - INV 73 /2 - INV 
(1)I 68/6 - RER 10 /2 - RER 
(1)I 53 /5 - OPN 

88 /2 - OPN 

(1)I 18 /7 - MS 11 /2 - MS 

 - 2/ 93 روند                            بدون و مبدأ از عرض با فولر دیکی آزمون بحرانی مقدار
 های تحقیقمنبع: یافته

   یافته )با عرض از مبدأ و روند(فولر تعمیم آزمون ریشه واحد دیکی  .2جدول 
 متغیرها  فولر آماره دیکی  متغیرها  فولر آماره دیکی  جمعی مرتبه هم

(1)I 33 /10 - FDI 10 /3 - FDI 

(1)I 59 /3 - DRO 44 /2 - DRO 
(1)I 02 /7 - INV 76 /2 - INV 
(1)I 92 /5 - RER 23 /3 - RER 
(1)I 48 /5 - OPN 01 /3 - OPN 

(1)I 16 /7 - MS 11 /3 - MS 

 - 3/ 50 روند                           بدون و مبدأ از عرض با فولر دیکی آزمون بحرانی مقدار

 
1 EViews   
2 Zivot- Andrews 
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 های تحقیقمنبع: یافته

 

 اندروز -آزمون ریشه واحد زیوت. 3جدول 

 متغیرها 
 Cالگوی   Bالگوی  Aالگوی 

 tآماره  سال شکست tآماره  سال شکست tآماره  سال شکست
FDI 1380 54 /5- 1366 12 /4- 1381 30 /4- 

DRO 1375 04/6 - 1357 26/4 - 1375 76/4 - 

INV 1365 26/3 - 1355 76/2 - 1368 69/3 - 

RER 1369 88 /4- 1387 26/4 - 1369 88 /4- 

OPN 1370 07 /4- 1369 22 /3- 1356 62/4 - 

MS 1369 85 /3- 1359 63/2 - 1369 23 /4- 

FDI - - 1382 31 /10 - 1383 69/10 - 

DRO 1368 69/4 - 1376 51 /4- 1373 40 /5- 

INV 1357 002/8 - 1362 46/7 - 1369 98 /7- 

RER 1365 59/6 - 1365 89 /5- 1365 64/6- 

OPN 1355 33/6 - 1357 61/5 - 1355 50/6 - 

MS 1367 40 /7- 1371 18 /7- 1375 41 /7- 

 -5/ 08 -4/ 42 -4/ 93 درصد  5 مقادیر بحرانی در سطح
 های تحقیقمنبع: یافته

 VARهای بهینه الگوی  تعیین تعداد وقفه  .2
شود. با توجه  ( تعیین میSBCبیزین ) -( از طریق معیار شوارتزVAR) یخودبازگشت بردار  یبهینه الگو یهادر این بخش تعداد وقفه

)جدول    شودوقفه برآورد می  1با    VAR  ی بنابراین الگو  ؛گرددوقفه تعیین می VAR  ،1بهینه الگوی    یهاتعداد وقفه  ،به نتایج این معیار

4).   

  تعیین وقفه بهینه .4جدول 
 طول وقفه  AICمعیار  SBCمعیار  HQمعیار  شده تعدیل   LRآزمون  

- 3235/42 5786 /42 1597/42 0 

63/579 8683 /32 *8885 /33 213/32 1 
*3918 /107 *2253 /32 0105/34 0784/31 2 

0162 /41 8914/32 4416 /35 2529/31 3 

2075/50 1062 /33 4216 /36 *9763/30 4 
 های تحقیقمنبع: یافته

 VARی  نقض فروض الگو  یهاآزمون داری وین آزمون پاییتع .3

های  ریشه معکوس که است مستلزم آن  داری الگویپا شرط است. داری ضرورییپا شرایط برداری بررسی  خودرگرسیون هایالگو تحلیل در

استفاده   AR Roots(. برای بررسی الگو از آزمون  2005،  1پوللوتکی)گیرد   قرار  دایره واحد درون  برآوردی،  وقفه ایچندجمله مشخصه

الگوی   است، لذا پایداری قرارگرفته واحد دایره درون برآوردی الگوی مشخصه هایشود ریشهملاحظه می  3 شکل که درچنان  شود.می

VAR  شودمی تأمین. 

 
1 Lütkepohl 
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 ( های تحقیق منبع: یافته) یبردار خودرگرسیون  الگوی پایداری بررسی .3شکل 

ناهمسانی در جدول   را نمینشان می  5نتیجه آزمون واریانس  بر واریانس همسانی  توان رد کرد. دهد که فرض صفر مبنی 

 و  لاگرانژ  ضرایب  که  است شده  ارائه  وقفه 8برای    VARالگوی   یپسماندها خودهمبستگی بررسی  یبرا(  LMلاگرانژ ) ضریب  آزمون

شود.  نمی احتمال رد مقادیر بالای به توجه با خودهمبستگی، وجود عدم بر مبنی صفر شود. فرضمشاهده می  6 جدول در هااحتمال

، VARالگوی   در برازش متغیرها ورود ترتیب که شودمی نتیجه و ندارد را مشکل خودهمبستگی در پسماندها برآوردشده الگوی بنابراین

، به VAR  یالگو  یبرآورد پارامترها،  (2005)  پوللوتکیبه اعتقاد  آورد. در ضمن توجه کنید که  نمی وجودبه  الگو نتایج در یتغییر

 . فرض نرمالیتی بستگی ندارد

 VAR   یالگو یپسماندها واریانس ناهمسانیآزمون . 5دول ج
 وضعیت  احتمال  دو مقدار آماره کای  نام آزمون 

 عدم وجود واریانس ناهمسانی  1295/0 583/ 47 آزمون واریانس ناهمسانی 
 های تحقیقمنبع: یافته

 VAR یالگو یآزمون خودهمبستگی پسماندها .6دول ج
 احتمال  رائو  Fآماره   احتمال  نمایی آماره نسبت درست  وقفه 

1 5872/39 3129/0 1139/1 3184/0 

2 2388/42 2194/0 1977/1 2242/0 

3 1126 /43 1932/0 2256 /1 1977/0 

4 7129/38 3482/0 0865 /1 3537/0 

5 5594/43 1807/0 2399/1 1851/0 

6 5249/38 3560 /0 0806 /1 3616/0 

7 6073 /38 3526 /0 0832/1 3581/0 

8 8623 /41 2314/0 1857/1 2363 /0 
 های تحقیقمنبع: یافته

 جوسلیوس -جمعی یوهانسنآزمون هم .4
بایستی آزمون همجمعی    ،الگو  یبررسی وجود رابطه بلندمدت بین متغیرها  یبرا VAR یبهینه الگو  یهاپس از تعیین تعداد وقفه 

توان  الگو وجود داشته باشد، می یاگر حداقل یک بردار همجمعی بین متغیرها ،. براساس این آزمونشودانجام  جوسلیوس-یوهانسن

بردار همجمعی    2، آزمون حداکثر مقدار ویژه تعداد  7. با توجه به نتایج جدول  وجود داردالگو    یگفت که رابطه بلندمدت بین متغیرها

 .دهدالگو نشان می یبردار همجمعی را بین متغیرها 3و آزمون اثر نیز تعداد 
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 همجمع  یتعیین تعداد بردارها .7دول ج

 احتمال  مقدار آماره آزمون اثر  فرضیه مقابل  فرضیه صفر 
مقدار آماره آزمون  

 حداکثر مقادیر ویژه 
 احتمال 

0r = 1r  9223/144 0000/0 6569/52 0012/0 

1r  2r  2653 /92 0003/0 7576 /43 0024/0 

2r  3r  5077/48 0434/0 6799 /24 1127/0 

3r  4r  8278/23 2078/0 4333/14 3305/0 

4r  5r  3944/9 3301/0 3943/9 2548/0 
 های تحقیقمنبع: یافته

بر    اثر سالخوردگی جمعیتتحلیل    حاضر  پژوهش  الگو وجود دارد و هدف  ییک بردار همجمع بین متغیرهاحداقل  که  ازآنجا

لذا رابطه بلندمدت بین متغیرهای الگو وجود داشته و بردار همجمع مربوط به متغیرهای    ؛ ایران است  گذاری مستقیم خارجی درسرمایه

 : (8)جدول  از است سازی عبارت( و مرتب FDI یک بودن ضریب متغیر وابستهسازی )اعمال قید، نرمالالگو بعد از 

 ن متغیرهای الگو یج رابطه بلندمدت بینتا .8جدول 

 استیودنت  t  مقدار آماره انحراف معیار ضرایب  متغیرها 

FDI 1  -  - 
DRO 0569 /0 - 01391 /0 09016/4 - 

INV 2449/0 04215 /0 81066/5 

RER 01093 /0 - 0026 /0 2100/4 - 

OPN 05975 /0 - 02108 /0 8346 /2 - 

MS 09907 /0 - 01857 /0 3346 /5 - 

 - - 8873/4 عرض از مبدأ 
 های تحقیقمنبع: یافته

 (2        )/ / / / / /FDI DRO INV RER OPN MS= − + − + + +4 88 0 057 0 245 0 011 0 06 0 1 

داری  (، دارای اثر مثبت و معنیDRO)  سالمندی وابستگی نسبت  نتایج حاصل از برآورد مدل حاکی از آن است که در بلندمدت

ورودی سرمایه در  بر جریان  افزایش  واحد  یک  که  است  معنی  بدان  این  است.  ایران  در  مستقیم خارجی    وابستگی   نسبتگذاری 

دهد.  واحد افزایش می  057/0گذاری مستقیم خارجی را به میزان  ، جریان ورودی سرمایهسالمندی )با فرض ثابت بودن سایر شرایط( 

توان ادعا کرد که مطابق با دیدگاه اقتصاددانانی نظیر  گذاری مستقیم خارجی میدر رابطه با اثر مثبت سالمندی جمعیت بر سرمایه

و برخی دیگر، ساختار سنی جمعیت با نسبت وابستگی    (2008کیم و لی ) ،  (1999هربرتسون و زوگا )،  (1997هیگینز و ویلیامسون )

گذاری های ورودی سرمایهشود که این شرایط باعث افزایش جریانانداز خصوصی و عمومی میسالمندی بالا، منجر به کاهش پس

و نیز افزایش سطح    کار ناشی از سالمندی جمعیتکاهش نیروی،  (2010اوغلو )عجمشود. همچنین مطابق با دیدگاه  المللی میبین

کار ناشی از سالمندی  ها برای مقابله با کمبود نیرویشرکتبنابراین  کار است.  های جایگزین نیرویمحرک نوآوری فناوریدستمزدها،  

 سببکه این امر   کار را توسعه دهندهای جایگزین نیرویفناوری،  گذاری در تحقیق و توسعهسرمایهبا افزایش  جمعیت ممکن است  

 شود. می گذاری مستقیم خارجیسرمایه در افزایش

گذاری مستقیم خارجی است. این بدان معنی است که  داری بر جریان سرمایه( دارای اثر مثبت و معنیOPNبازبودن تجارت )

واحد افزایش    0/ 06گذاری مستقیم خارجی را به میزان  ، سرمایه)با فرض ثابت بودن سایر شرایط( یک واحد افزایش در بازبودن تجارت  

درمی  هایشرکت   که  کرد  استدلال  گونهاین  توانمی  خارجی،  مستقیم  گذاریسرمایه   بر  تجارت  بازبودن  مثبت  اثر  با  رابطه  دهد. 

 را   خود  تولیدی  تابعه  هایشرکت  میزبان،  کشور  اجتماعی  و  سیاسی  اقتصادی،  شرایط  با  رابطه  در  اطلاعات  کسب  از  پس  المللیبین

  و  فناوری انتقال تولید، افزایش مثل هاییکانال طریق  از نیز خارجی گذاریسرمایه ها،شرکت این فعالیت درنتیجه که کنندمی ایجاد

طور مثبتی توسط بازبودن  تواند بهگذاری مستقیم خارجی میدهد که سرمایهکرد؛ این نتیجه نشان می  خواهد  پیدا   افزایش   غیره

 تجارت، تحت تأثیر قرار بگیرد.

گذاری مستقیم خارجی است. این بدان معنی است که یک  داری بر سرمایه( دارای اثر مثبت و معنیRERنرخ ارز مؤثر واقعی ) 

دهد.  واحد افزایش می  011/0گذاری مستقیم خارجی را به میزان  ، سرمایه)با فرض ثابت بودن سایر شرایط( واحد افزایش در نرخ ارز  

گذاران داخلی افزایش  گذاران خارجی نسبت به سرمایهسرمایه  میزبان )افزایش نرخ ارز(، ثروت  کشور  پول  ارزش  با کاهش  در واقع،
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منجر  یافته، امر  این  زیرامی  خارجی   مستقیم  گذاریسرمایه  جذب  برای  کشور  جذابیت   افزایش   به  که    شرایطی،  چنین  در  شود؛ 

گذاری مستقیم  دهد که سرمایهاین نتیجه نیز نشان می  .آورند  دست به  ارزان   نسبتاً  را  میزبان   کشور  هایدارایی  توانندمی  هاشرکت

( دارای اثر مثبت  MSطور مثبتی توسط نرخ ارز مؤثر واقعی تحت تأثیر قرار بگیرد. همچنین عرضه گسترده پول )تواند بهخارجی می

)با فرض ثابت بودن  گذاری مستقیم خارجی است. این بدان معنی است که یک واحد افزایش در عرضه پول  داری بر سرمایهو معنی

جه افزایش  یدرنت  کاهش ارزش پولدهد. در واقع،  واحد افزایش می  0/ 1گذاری مستقیم خارجی را به میزان  ، سرمایهسایر شرایط(

پول گسترده  رقابت عرضه  تأمین،  به  بدهی  واقعی  ارزش  و  داده  افزایش  را  صادرات  میپذیری  کاهش  را  چنین    ؛دهدکنندگان  در 

 د.گذاری مستقیم خارجی را جذب خواهند کرسرمایه شرایطی، صنایع صادراتی

گذاری مستقیم خارجی  ( بر سرمایهINVگذاری داخلی )که در بلندمدت، اثر سرمایه داددست آمده نشان حال، نتایج بهدرعین

(FDIسرمایه در  افزایش  واحد  یک  که  معنی  بدین  است؛  معنادار  و  منفی  داخلی  (،  شرایط(گذاری  سایر  بودن  ثابت  فرض  ،  )با 

 گذاریسرمایه  جریان  بر   داخلی  گذاریسرمایه  دهد. تأثیر منفیواحد کاهش می  0/ 245گذاری مستقیم خارجی را به میزان  سرمایه

ها آن. کرد  درک  رقابت  افزایش  و هزینه  کاهش  فرضیه  طبق (2013و همکاران )  1موزس  طریق مطالعه از  توان می  را   خارجی مستقیم

  دو   دادن   قرار  هم  کنار  با   عنوان مثال،کند؛ بهمی  تقویت  را  رقابت  و   داده  کاهش  را  عملیات  هزینه  داخلی   گذاریسرمایه  که  معتقدند

 کاهش  دارد،  یافتهتوسعه  عمومی   خدمات  که  کشوری  است  منطقی  داخلی،   هایگذاریسرمایه  در  نسبی  هایتفاوت  با  ملی  اقتصاد

 قالب  در  تسهیلات  این.  کندمی  تجربه  دیگری  به  نسبت  کنند،می   کار  آن  در  که  هاییشرکت  توسط  را  عملیاتی بیشتری  هایهزینه

  جایگزینی  هابنگاه تولیدی، تسهیلات این  غیاب  در. کندمی کمک توزیع و تولید فرآیندهای در هاشرکت  به اجتماعی هایزیرساخت

  توجه با. دهدمی افزایش  را کارآفرینی هایانگیزه فقدان و وکارکسب انجام  هزینه نتیجه، این شرایط در ندارند؛  خود نیاز تامین برای

 شوند. می جذب کمتر خارجی هایسرمایه و  گذارانسرمایه اقتصاد، این در تجاری تعاملات بودندوام غیرقابل به

 مدتالگوی تصحیح خطا و اثرات کوتاه  .5

مدت و سرعت حرکت در جهت تعادل حرکت در جهت تعادل بلندمدت، به حساسیت متغیر وابسته به ابزارهای سیاستی در کوتاه

 ت. ارائه شده اس 9  تصحیح خطا در جدول لهمدت و پویا معادرابطه کوتاه  دستیابی به  جهت ، بنابراینوابسته است. 
 ح خطای برداری یج برآورد مدل تصحینتا .9جدول 

 عنوان متغیر ضرایب  انحراف معیار tآماره 

99 /1- 057/0 114/0 - ( 1)ECM − 

47 /1- 135/0 199/0 - ( 1)FDI − 

12 /2- 062/0 132/0 - ( 1)DRO − 

992/0 0157/0 0156 /0 ( 1)INV − 

249/0 - 0015/0 0004/0 - ( 1)RER − 

822/1 - 014/0 025/0 - ( 1)OPN − 

129/0 - 012/0 0015/0 - ( 1)MS − 

4204/0 084/0 035/0 C 

653/1 - 21 /0 344/0 - DUM 

 های تحقیقمنبع: یافته

دار بودن ضرایب  اند، بنابراین مانا هستند. پس برای تحلیل معنیکار رفته شکل تفاضلی به   بهمدت متغیرها  که در کوتاه آنجاییاز

)متغیر  اتکاء کرد. F و t هایتوان به آماره می 1)ECM به خطای تعادلی موسوم است الگوی تصحیح خطا است و    جزء   مهمترین  که  −

هد. مقدار ددر الگو نشان می   را  ضرایب برآوردشده این جزء، سرعت رسیدن به تعادل بلندمدت  آید.میدست  از رگرسیون همجمعی به

درصد از   11دار است. یعنی اگر شوکی به مدل وارد شود در هر سال  و معنی  -11/0ی مربوطه  ضریب جمله تصحیح خطا در الگو

شود.  از الگو خارج می  جصورت نمایی و به تدریشود. در این حالت شوک واردشده به الگو بهاین عدم تعادل در دوره بعد تعدیل می

هایی از مسیر بلندمدت صورت بگیرد، این عدم تعادل موقتی بوده و بنابراین تعدیل به مدت انحرافشود که اگر در کوتاه مشاهده می 

 د.گیرسمت تعادل صورت می
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  یریگ جه ی بحث و نت

گذاری  انداز و سرمایههای سرمایه جهانی و پر کردن شکاف پستواند نقش کلیدی در تقویت جریانمی گذاری مستقیم خارجیسرمایه

عنوان یک  سالمندی جمعیت به در این میان، پدیده د.توسعه، ایفا کنویژه کشورهای درحالدر فرآیندهای رشد و توسعه کشورها، به

اجتناب بر جریان سرمایهتحول ساختاری و  آن،  تبع  به  و  اقتصادی  بر ساختار  پیامدهای عمیقی  گذاری مستقیم  ناپذیر جمعیتی، 

ت. در  گذاران در جوامعی که در آستانه سالمندی قرار دارند، حیاتی اسدرک این ارتباط پیچیده، برای سیاستت. داشخارجی خواهد

سرمایه بر  جمعیت  سالمندی  اثر  بررسی  به  حاضر،  سال  گمقاله  طی  ایران  در  خارجی  مستقیم  روش    1402تا    1339ذاری  به 

که سالمندی جمعیت اثر مثبت    نشان دادهج  یپرداخته شده است. نتا (VECMا )الگوی تصحیح خط( و  VARخودرگرسیون برداری )

های نظری سازگار است که تحولات جمعیتی  این یافته با دیدگاهگذاری مستقیم خارجی در ایران دارد؛  داری بر جریان سرمایهو معنی

افزایش تقاضا تواند از طریق کاهش نیروی، سالمندی جمعیت میمشخصر  طونگرند. بههای اقتصادی میعنوان فرصترا به کار و 

باشد.  گذاران خارجی  گذاری در تحقیق و توسعه و جذب سرمایه جهت جبران این کمبود، محرک سرمایهدر  های نوین  برای فناوری

از سالمندی جمعیت، جریانبراین، کاهش نرخ پسعلاوه های سرمایه خارجی را  انداز ملی و افزایش نیاز به سرمایه خارجی ناشی 

می  با سالمندان د.کنتقویت  مرتبط  و خدمات  کالاها  به سمت  الگوی مصرف  تغییر  برای   تواندمی  همچنین،  را  بازارهای جدیدی 

  د.کنگذاران خارجی ایجاد یهسرما

ممکن است در نگاه اول با توجه به شرایط خاص اقتصاد ایران )وابستگی به نفت و مواجهه با   لازم به ذکر است که این نتیجه

بینتحریم ملموسالمللی(  های  باایننباشد  آنچنان  می.  را  رابطه  این  مثبت  حال،  اثر  اولاً،  نمود.  تبیین  کلیدی  منظر  از چند  توان 

تواند کند. بلکه می، عبور نمیاست ها محدود شدهورانه بسیار پیشرفته که تحت تأثیر تحریمآهای فنسالمندی لزوماً از کانال نوآوری

برای سرمایه باشد که  )اقتصاد سالمندی(  با سالمندان  برای کالاها و خدمات مرتبط  بازارهای داخلی جدید  از ایجاد  گذاران ناشی 

کار ناشی توجهی دارد. ثانیاً، کاهش عرضه نیرویت قابلها( جذابیویژه کشورهای غیرغربی و غیرمتعهد به تحریمخارجی بازارجو )به

کار است. این فرآیند، حتی با استفاده از  جای نیرویسالمندی جمعیت، یک محرک اقتصادی درونی برای جایگزینی سرمایه به  از

  گذاری داخلی و جذب تواند به افزایش تقاضا برای سرمایهسازی فرآیندهای تولیدی، میهای سطح متوسط و از طریق بهینهوریآفن

های خارجی هدفمند منجر شود. ثالثاً، باید توجه داشت که مدل این پژوهش یک رابطه تعادلی بلندمدت را در یک  گذاریسرمایه

دهه زمانی شش  می  1339-1402ای  بازه  دوره برآورد  شامل  که  بینکند  تعاملات  از  متفاوتی  سطوح  با  فشارهای هایی  و  المللی 

بیان  اقتصادی یافته حاضر  بنابراین،  است.  علیبوده  را  توانسته خود  که  است  بلندمدت  و  اقتصادی ساختاری  منطق  یک  رغم  گر 

 ها( نشان دهد.مدت )مانند تحریممدت و میانهای سیاسی و اقتصادی کوتاه شوک

سالمندی    های آتی، پدیدهطی دهه  که  روددر مرحله گذار ساختار سنی قرار گرفته و انتظار می  ،در حال حاضر کشور ایران

.  د داشتنهمراه خواههایی نیز برای اقتصاد کشور بههای جدید، فرصت جمعیت، ضمن ایجاد چالشی  جمعیت را تجربه نماید. سالمند

اینالبته لازم به ذکر است که   فرصت اقتصادی بالفعل، امری خودکار نیست و به تحقق چندین   به یک پتانسیل جمعیتی تبدیل 

کالاها، خدمات و بازارهایی که برای   ای ازمجموعه)  1ایهای اقتصاد نقرهبرداری از فرصتبهره اولاً،.  شرط اساسی بستگی داردپیش

ایجاد شده تقاضای جمعیت سالمند  و  نیازها  بتواند   هایزیرساخت جودو   مستلزم(  اندتأمین  که  است  کارآمد  دیجیتال  و  فیزیکی 

باش بازار  از  جدید  بخش  این  نیازهای  انسانی کیفیت ثانیاً، د.پاسخگوی  سالمند سرمایه  و )  جمعیت  آموزش  سطح  در  ریشه  که 

.  کندبنیان آینده ایفا مینقشی حیاتی در توانایی این نسل برای مشارکت مؤثر در اقتصاد دانش(  آموزی نسل جوانِ امروز داردمهارت

گذاران  باثبات، شفاف و حامی حقوق سرمایه چارچوب نهادی و حکمرانی ها بدون وجود یکیک از این فرصتهیچ تر از همه،ثالثاً و مهم

سازی نظر گرفته شود که فعال لقوه درأعنوان یک نیروی پیشران ب تحقق نخواهد بود. بنابراین، یافته این پژوهش باید به خارجی قابل

در راستای موضوع مورد    با درنظر گرفتن ابعاد جمعیتی   . بنابراین،های مذکور استآن در گرو اصلاحات ساختاری جدی در حوزه

 : دتوان پیشنهادات سیاستی زیر را ارائه دا، میمطالعه
 یهای نوین و صنایع مرتبط با سالمندگذاری در فناوری تشویق سرمایه

کار )مانند رباتیک و هوش  های جایگزین نیرویعنوان یک محرک قوی برای نوآوری و توسعه فناوریتواند بهسالمندی جمعیت می

همچنین، سرمایه کند.  عمل  فناوریمصنوعی(  در  از سالمندان  گذاری  مراقبت  و  با سلامت  مرتبط  پزشکی  )های  تجهیزات  نظیر 
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بخشد و  دهد، بلکه کیفیت زندگی جمعیت سالمند را بهبود میوری را افزایش میتنها بهرهپیشرفته و خدمات دیجیتال سلامت( نه

 د.آورها فراهم میگذاران خارجی متخصص در این حوزههای جدیدی را برای جذب سرمایهفرصت 

 د غییر الگوی مصرف و ایجاد بازارهای جدیت
های بهداشتی، خدمات تفریحی و محصولات  با سالمندی جمعیت، تقاضا برای کالاها و خدمات مرتبط با سالمندان )مانند مراقبت

های جدید و  گذاران خارجی باشد تا در این بخشتواند مشوقی برای سرمایهیابد. این تغییر در ساختار تقاضا میخاص( افزایش می

 د.گذاری کننرشد سرمایهروبه

 دکار سالمنهای بازنشستگی و توانمندسازی نیروی بازنگری در سیاست
تواند به جلوگیری از کاهش عرضه  با توجه به افزایش امید به زندگی و ارتقای سطح سلامت، به تأخیر انداختن سن بازنشستگی می

از تجربه و دانش جمعیت مسنکار و بهرهنیروی های بازنشستگی را  تنها پایداری مالی صندوقتر کمک کند. این رویکرد نهگیری 

گذاران باید  شود. سیاستکار و افزایش مشارکت اقتصادی سالمندان منجر میبلکه به حفظ دانش نهفته در نیروی  ؛کندتقویت می

 د.ها بتوانند با نیازهای متغیر بازار کار سازگار شونکار سالمند فراهم کنند تا آنهایی برای آموزش و بازآموزی نیرویمشوق

 ش وکار و کاهش موانع تجاری برای جذب سرمایه و دانتسهیل فضای کسب 
وپاگیر و ایجاد محیطی شفاف  توانند با کاهش موانع تجاری و مقررات دستها می، دولتFDI با توجه به اثر مثبت بازبودن تجارت بر

برای جذب سرمایه را  باثبات، شرایط  فراهم کنند. این امر نهگذاریو  را کاهش های سرمایهتنها هزینههای خارجی بیشتر  گذاری 

های شغلی و افزایش  های نوین و دانش به کشور شود. این انتقال دانش، با بهبود فرصتتواند منجر به انتقال فناوریبلکه می  ؛دهدمی

 د.رفاه، بر کیفیت زندگی جمعیت تأثیرگذار خواهد بو
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